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有线电视行业提供了机会，IPTV 等视频传播

形式的介入对有线电视业务用户存在一定程

度的分流，公司面临的外部竞争加大。 

2．我国目前有线电视网络的运营存在一

定的区域性，用户规模会受到区域内住户总量

的制约；当湖北省的用户市场趋于饱和后，公

司的发展将会受到一定的限制。 
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股东权益）合计 66.68 亿元，其中归属于母公司所有者权益 63.86 亿元。2018 年，公司实现营业

收入 27.48 亿元，净利润（含少数股东损益）2.08 亿元，其中归属于母公司所有者的净利润 1.83

亿元；经营活动产生的现金流量净额 5.63 亿元，现金及现金等价物净增加额 1.34 亿元。  

截至 2019 年 3 月底，公司合并资产总额 114.47 亿元，负债合计 44.23 亿元，所有者权益（含

少数股东权益）合计 70.24 亿元，其中归属于母公司所有者权益 67.43 亿元。2019 年 3 月，公司

实现营业收入 5.96 亿元，净利润（含少数股东损益）0.65 亿元，其中归属于母公司所有者的净利

润 0.66 亿元；经营活动产生的现金流量净额 0.65 亿元，现金及现金等价物净增加额-0.69 亿元。 
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五、经营分析 

 

1．经营概况 

公司是湖北省内唯一的有线电视业务运营商，主要负责省内广播电视网络的规划建设和运营

管理。目前，公司业务涵盖有线电视收视业务、有线电视安装工料费收入、卫视落地收入、数据

业务收入，依托全省有线电视网络的高覆盖优势，形成了以有线电视收视业务为核心的链式盈利

模式。 

2018年，公司实现营业收入27.48亿元，较上年增加5.20%，主要系公司宽带业务和信息化应

用业务收入增长所致；净利润为2.08亿元，年均上年下降37.25%，主要系市场竞争激烈、毛利率

下降所致。 

2018年，公司主营业务占当期营业收入的比例为99.77%，公司主营业务十分突出。2018年，

公司业务以电视收视业务为主，随着电视收视行业竞争加剧，电视收视营业收入14.67亿元，同比

下降1.83%；公司第二大收入来源为宽带业务，收入规模持续增长，2018年为5.49亿元，较上年同

比增长31.29%；节目传输业务实现收入1.95亿元，较上年同比增长5.33%；机顶盒业务实现收入1.01

亿元，较上年同比增长46.46%；广告业务实现收入0.15亿元，较上年同比下降22.73%；信息化应

用收入实现收入2.51亿元，较上年同比增长143.67%，主要系2018年统计口径增加视频监控业务收

入所致；其他收入实现收入1.71亿元，较上年同比增下降4.92%。 

 

表 2  近三年公司营业收入构成及毛利率情况（单位：亿元、%） 

板块 
2016 年 2017 年 2018 年 

收入 占比
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表 3  近三年公司主营业务成本分析（单位：亿元、%） 

项目 
2016 年 2017 年 2018 年 

营业成本 占比 营业成本 占比 营业成本 占比 

人工成本 2.94  21.72 2.78 19.84 3.07 18.42 

折旧及摊销 5.59  41.26 5.68 40.51 5.77 34.62 

其他成本 4.87  36.32 5.56 39.65 7.83 

�@�\g
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费，第一终端每月不得超过25元；副终端每月不超过8元（低于8元的不得提高）。在缴费原则和

方式上，有线数字电视基本收视维护费实行“先缴费、后收视”的原则，用户可根据需要按月、

按季或按年自愿选择交费方式。截至目前，公司基本收视维护费为：武汉地区24元/月；湖北省内

非省会地区25元/月。 

公司的数字电视增值业务主要包括有线数字电视付费节目、高清互动电视等业务。现阶段公

司电视收视增值业务的定价及收费模式以打包出售、套餐定价为主，具体情况如下表所示。 

 

表 5  公司标清付费节目及价格表 

名称 节目价格 节目内容 

直播 80 288 元/年（24 元/月） 84 套央视、各大卫视及本地直播频道 

直播 100 300 元/年（25 元/月） 

直播 80 套餐：18 套标清付费节目；快乐宠物、央广健康、摄影、职业指

南、环球旅游、家庭理财、风云音乐、老年福、人物、东方财经、财富天

下、法治天地、中华美食、快乐垂钓、魅力音乐；赠送 1 套频道：测试频

道 1 

直播 110 
330 元/年（27.5 元/

月） 

直播 100 套餐：10 套标清付费节目：世界地理、证券资讯、留学世界、现

代女性、靓妆、先锋乒羽、游戏竞技、七彩戏剧、四海钓鱼；赠送 2 套频

道：测试频道 1、测试频道 2 

直播 130 420 元/年（35 元/月）
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表 7  公司电视业务用户数及构成（单位：万户、%） 

分类 2016 年底 2017 年底 2018 年底 2019 年 3 月底 

在册用户 949.75 988.63 1020.02 1025.82 

其中：模拟用户 92.28 92.18 90.42 90.4 

数字电视用户 857.47 889.91 929.60 935.42 

数字电视率 90.28 90.68 91.13 91.19 

资料来源：公司提供 

注：数字电视率=数字电视用户数量/在册用户数 

 

目前，公司电视收视用户主要为个人客户，电视用户数量和人口基数密切相关。具体来看，

公司主要销售区域为湖北省内各市、县、乡。但是当湖北省的用户市场趋于饱和后，公司的发展

将会受到一定的限制。 

增值业务开展情况 

公司的增值服务主要包括付费节目和高清互动两个方面：（1）公司付费节目运营始于2003

年，通过对中数、文广、华诚、鼎视的节目引进，精选出百余套优质付费节目频道，采取组合营

销策略，按照阶梯价格设置，满足不同用户需求。受IPTV等互联网电视的冲击影响，近三年，付

费节目订购率逐年下滑。截至2019年3月底，全省付费节目平均订购率达到44.30%，较上年下降3.11

个百分点。（2）公司高清互动节目可提供“直播、时移回看”、“VOD互动点播”等交互式电

视服务，时移回看业务可提供60套*7*24小时标清频道的回看，18套*7*24小时高清频道的回看；

互动点播业务可提供丰富的高、标清视频点播（约5万小时的高、标清电视节目点播内容）。（3）

公司拥有集成专业付费频道86套，高、标清直播频道181套，音频广播节目10套，3D信源节2套，

VR信源节目3套。 

截至2019年3月底，实现全省互动节目平均订购率64.38%。具体情况如下表所示。 

 

表 8  公司电视增值业务用户占比情况（单位：%） 

分类 2016 年底 2017 年 2018 年 2019 年 3 月底 

付费节目订购率 44.70 40.30 43.38 42.74 

互动用户率 32.00 59.90 63.09 60.43 

资料来源：公司提供 

注：付费节目订购率=付费节目终端数/数字电视终端数；互动用户率=互动服务用户数/高清数字电视用户数 

 

总体看，公司的电视收视业务已基本完成数字化整转，传统业务执行国家和当地政府的统一

价格标准；公司有线电视网络的运营存在一定的区域性，同时受 IPTV 等视频业务的冲击，公司

传统收视业务持续下滑，未来，随着公司的传统业务用户饱和以及市场竞争加剧，传统收视业务

面临进一步下滑风险。 

（2）数据宽带业务 

公司数据宽带业务主要为基于有线电视网，向个人、集团用户及商业用户提供宽带上网业

务、VPN 专线业务以及热点区域 WIFI 覆盖等业务。数据业务收入包括两部分，一部分是个人宽

带业务的收入；另一部分是为集团大客户提供数据传输、互联网接入等服务的收入。2018 年，

数据业务收入已达到 5.49 亿元，虽收入规模不及收视业务，已成为公司第二大收入来源，占营业

收入比重为
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客户同时是有线电视用户可享受一定优惠。 

个人宽带业务方面，公司主要是面向个人用户提供互联网接入业务。自 2013 年推出 1M、

2M 接入业务以来，产品线不断丰富，接入带宽不断升级，4M、10M 产品陆续上市。2014 年，为

响应国家“宽带中国”战略方案及信息化建设规划，20M、100M 等大带宽业务已开始上线论

证。截至 201
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省内传输方面，公司共传输 8 个省内非卫视频道，公司向每个频道每年收取 200 万元~250
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1．资产质量 

截至 2018 年底，公司合并资产总额 111.55 亿元，较年初增长 17.93%，主要系流动资产大幅

增加所致；其中流动资产占 19.18%，非流动资产占 80.82%，资产结构仍以非流动资产为主。 

截至 2018 年底，公司流动资产规模 21.40 亿元，较年初增长 83.55%，主要系其他流动资产大

幅增长所致；公司流动资产主要由货币资金（占 26.44%
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9.88%）和其他应付款（占 5.94%）构成。 

截至 2018 年底，公司短期借款 3.15 亿元，较年初增长 2.40%。 

截至 2018 年底，公司应付票据 3.49 亿元，较年初增长 21.63%，主要系网络平台建设及双向

网改建设增加的应付票据所致。 

截至 2018 年底，公司应付账款 14.14 亿元，较年初增长 3.60%，变化不大。 

截至 2018 年底，公司预收款项 5.25 亿元，较年初下降 31.32%，主要系预收数字收视费下降

所致。 

截至 2018 年底，公司应付职工薪酬 2.72 亿元，较年初下降 10.41%，主要系短期薪酬和辞退

福利有所下降所致。 

截至 2018 年底，公司其他应付款 1.82 亿元，较年初下降 16.34%，主要系代收代付款有所下

降所致。 

截至 2018 年底，公司非流动负债 14.19 亿元，较年初增长 13.31 倍，主要系公司发行可转债

导致应付债券大幅增加所致；公司非流动负债主要由应付债券（占 94.56%）和递延收益（占 4.5
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债持有人进行转股所致。其中，归属于母公司所有者权益占比为 96.00%，少数股东权益占比为

4.00%。截至 2019 年 3 月底，公司实收资本 6.81 亿元，较年初增加 7.08%；公司资本公积 37.95

亿元，较年初增加 9.44%。 

总体看，2018 年底，公司所有者权益规模有所增加，权益结构稳定性尚可。 

 

3．盈利能力
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总体看，2018 年，公司经营活动产生的现金净额有所下降，收入实现质量较差；同时，公司

投资规模有所扩大，投资活动产生的现金持续净流出，且规模较大；考虑到公司在建项目仍需一

定规模的投资，公司对筹资活动较为依赖。 

 

5．偿债能力 

从短期偿债能力指标看，截至
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的有线电视网络运营经验，公司网络覆盖范围广、用户规模较大、具有较强的产融结合优势，公

司整体债务负担较轻，经营活动现金流情况良好。同时，联合评级也关注到三网融合导致竞争加

剧、有线电视网络运营存在区域性限制及公司固定资产规模较大且变现较难等因素给公司信用水

平带来的不利影响。 

未来随着文化传媒行业政策支持力度的加大、公司网络改造升级及平台的优化建设，公司盈

利能力和偿债能力有望得到进一步提升。 

综上，联合评级维持公司主体信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”；同时维持“湖广转债”

的债项信用等级为 AA+。 
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附件 1  湖北省广播电视信息网络股份有限公司 

组织结构图 
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附件 2  湖北省广播电视信息网络股份有限公司 

主要财务指标 
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